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RESUMO

O CPC 29 foi criado para harmonizar as normas contabeis brasileiras com as normas
internacionais de contabilidade. Uma das principais modificacdes que promoveu, foi a mensuragéo a
valor justo dos ativos bioldgicos. O objetivo do artigo é avaliar o nivel de conformidade das diretrizes
estabelecidas pelo CPC 29 nas demonstracbes contabeis das empresas de celulose. Posteriormente,
passa a analise dos dados obtidos nas demonstracBes contabeis e nas notas explicativas das empresas
pesquisadas, no periodo de 2018 por meio de abordagem qualitativa. Para isso, foi elaborado um
checklist com quesitos alusivos aos itens contidos no Pronunciamento. Foi constatada uma boa
adequacdo das empresas da amostra as diretrizes do CPC 29, contudo alguns itens do Pronunciamento
ainda sdo pouco atendidos. Os resultados se restringem a amostra estudada por ter sido utilizada
amostragem nado probabilistica.

Palavras-chave: Ativos Biologicos. Conformidade. CPC 29.
ABSTRACT

CPC 29 was created to harmonize Brazilian accounting standards with international
accounting standards. One of the main changes it promoted was the measurement at fair value of
biological assets. The purpose of the article is to assess the level of compliance with the guidelines
established by CPC 29 in the financial statements of the pulp companies. Subsequently, it begins to
analyze the data obtained in the financial statements and explanatory notes of the companies surveyed,
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in the period of 2018, through a qualitative approach. For this purpose, a checklist was prepared with
questions referring to the items contained in the Pronouncement. It was found that the sample
companies were well adapted to the guidelines of CPC 29, however some items of the Pronouncement
are still poorly attended. The results are restricted to the sample studied because non-probabilistic
sampling was used.

Keywords: Biological Assets. Compliance. CPC 29.
1 INTRODUCAO

Grande parte do Produto Interno Bruto (PIB) depende da agricultura e suas relacbes com o
mercado exterior. O método de mensuracdo por meio do custo historico ndo reconhecia o valor do
ativo fielmente, impossibilitando as relagdes entre o mercado interno e externo. A partir da
convergéncia das normas contabeis, 0s padrdes nacionais de contabilidade estdo sendo alterados para
se adequarem aos pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards Board — IASB,
para uniformizar as demonstragdes contabeis e o método de mensuracdo nacional com o
internacional. Foi criado em 2009 o CPC 29, e teve como base para a sua criagdo o International
Accounting Standard (1AS 41). As duas normas estao voltadas para a agricultura e ambas apresentam
a conduta e o regimento correto para a execucdo das demonstracdes contabeis. O CPC 29 (2009)
estabelece procedimentos de mensuracdo, regulamentacdo e evidenciacdo dos ativos bioldgicos e
produtos agricolas o qual tem como principal mudanca a alteracdo do método de mensuragdo para o

valor justo.

Entende-se que o valor justo se equivale ao valor de mercado, sendo assim as entidades devem
evidenciar em suas demonstracoes, todas as variagdes sofridas pelos seus ativos, sendo elas negativas
ou positivas, fazendo com que as mesmas representem de fato o valor real dos ativos existentes na
entidade, tornando as informacdes relevantes e fidedignas para os usuarios. (EINSWEILLER,;
FISCHER, 2013).

Devido o nivel de divulgacdo exigido pelo CPC 29 foi possivel aumentar o grau de
informacdes evidenciadas pelas entidades, facilitando aos usuarios externos a obtencdo de
informacdes relevantes para a tomada de decisdo (HOLTZ; ALMEIDA, 2013). Ainda segundo Holtz
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e Almeida (2013), para que as informacdes evidenciadas pela entidade fossem uteis, as mesmas

deveriam ser capazes de modificar o pensamento e a tomada de deciséo realizada pelos usuarios.

Diante do exposto, 0 presente artigo procura responder a seguinte questdo: Qual o nivel de
conformidade das empresas objeto do estudo de acordo com a IAS 41 e o CPC 29? O objetivo é
analisar o nivel de atendimento a normativa CPC 29 pelas empresas de celulose.

Pelo fato da criagéo desta norma ainda ser recente, muitas empresas ainda ndo possuem um
bom nivel de conformidade e evidenciacdo referente ao que estabelece o pronunciamento contébil
CPC 29, sendo assim é essencial a realizacdo de estudos que acompanhem o aumento do nivel de
divulgacédo de informacGes relevantes, salientando a importancia das mesmas para as relagdes entre

a entidade e o mercado.

2 FUNDAMENTAGCAO TEORICA

Essa secdo aborda as concepcdes a respeito da regulamentacdo contabil, evidenciacdo; dos
ativos bioldgicos, seu reconhecimento, mensuracao e evidenciagdo; e dos estudos relacionados a area,

no estado da arte da pesquisa.

2.1 Ativo Bioldgico e Produto Agricola: Conceitos e Caracteristicas

Segundo o referido pronunciamento do Comité de Pronunciamentos Contébeis (2009, 29, p,
3) “[...] Ativo biologico ¢ um animal e/ou uma planta, vivos [...]” . Portanto, perante o disposto ¢
definido como um ativo vivo, qualquer planta ou animal dentro desse requisito. Produtos agricolas
sdo produtos colhidos ou obtidos de ativo bioldgico da entidade.

Disposto no CPC (2009, 29, pg 3) a atividade agricola € o gerenciamento da transformacédo
bioldgica e da colheita de ativos biologicos para a venda ou para conservagao em produtos agricolas

ou em ativos biologicos adicionais, pela entidade.
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da colheita (fonte — CPC 29):

Quadro 01: Ativos Bioldgicos
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ATIVOS PRODUTO PRODUTOS RESULTANTES DO PROCESSAMENTO
BIOLOGICOS AGRICOLA APOS A COLHEITA
Carneiros L& Fio, tapete
Arvores de uma ) )
Madeira Madeira serrada, celulose
plantagdo
Plant Algodéo, cana colhida e | Fio de algodéo, roupa, agucar, alcool, café limpo em gréo,
antas

café moido, torrado

Gado de Leite Leite Queijo
Porcos Carcaca Salsicha, presunto
Arbustos Folhas Ch@, tabaco
Videiras Uva Vinho
Arvores i

5 Fruta colhida Fruta processada
frutiferas

Fonte: CPC (2009).

Ha dois tipos de ativos bioldgicos:

= Ativos bioldgicos consumiveis - animais e plantas destinados a utilizagdo em uma Unica
vez (“‘consumable biolocigal assets™);

= Ativos biologicos ndo consumiveis que geram producdo agricola — usados repetidamente
ou continuamente por mais de um ano em uma atividade agricola (“bearer biological

assets”).

Exemplos de ativos bioldgicos consumiveis versus Ativos bioldgicos para producéo

Quadro 02: Ativos Bioldgicos Consumiveis
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ATIVOS BIOLOGICOS CONSUMIVEIS

ATIVOS BIOLOGICOS PARA A PRODUGCAO

Arvores que serdo abatidas de uma plantago, | Arvores para a producio de madeira de queima

arvores para producdo de madeira serrada (sem abatimento da arvore)

Arvores frutiferas

Carneiros, porcos e gado para a producdo de el ke
carne ou para a venda, producao de peixe

Carneiros para a producdo de |& cortada

Plantas que serdo cortadas Canavial,

plantacdo de milho e trigo

Arbustos para a producdo de folhas Videiras

Fonte: CPC (2009).

Conforme CPC (2009, 29) os seguintes termos sdo usados na Norma com significados
especificos: Atividade agricola € o gerenciamento da transformagdo bioldgica e da colheita
de ativos biolégicos para a venda ou para conversdo em produtos agricolas ou em ativos
bioldgicos adicionais, pela entidade.

Produgdo agricola é o produto colhido de ativo biolégico da entidade.

Ativo biol6gico é um animal e/ou planta, vivos.

Transformacao biolégica compreende o processo de crescimento, degeneracédo, producdo e
procriagdo que causam mudangas qualitativas e quantitativa no ativo bioldgico.

Transformacao biol6gica resulta nos seguintes eventos:

(&)  Mudangas de ativos por meio de (i) crescimento (aumento em quantidade ou melhoria
na qualidade do animal ou planta). (ii) degeneracdo (reducdo na quantidade ou deterioracdo
na qualidade de animal ou planta) ou (iii) procriacdo (geracdo adicional de animais ou
plantas); ou

(b)  Produgio de produtos agricolas, tais como latex, folhas de cha, 14, leite.

Despesa de venda séo despesas incrementais diretamente atribuiveis & venda de ativo, exceto
despesas financeiras e tributos sobre o lucro.

Grupo de ativos bioldgicos € um conjunto de animais ou plantas vivos semelhantes.
Colheita é a extracao do produto de ativo ou a cessa¢do da vida desse ativo biolégico.

O processo agricola contempla diversas atividades, citadas no CPC 29.6 - Ativo Bioldgico e

Produto Agricola e reproduzidas a seguir:
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“6. Atividade agricola compreende uma série de atividades, por exemplo, aumento de

rebanhos, silvicultura, colheita anual ou constante, cultivo de pomares e de plantacGes,
floricultura e cultura aquatica (incluindo criagdo de peixes). Certas caracteristicas comuns
existem dentro dessa diversidade:

(@) Capacidade de mudanca: Animais e plantas vivos sdo capazes de transformagdes
bioldgicas;

(b)  Gerenciamento de mudanga: O gerenciamento facilita a transformagéo bioldgica,
promovendo, ou pelo menos estabilizando, as condi¢fes necessarias para que 0 processo
ocorra (por exemplo, nivel de nutrientes, umidade, temperatura, fertilizante, luz). Tal
gerenciamento é que distingue as atividades agricolas de outras atividades. Por exemplo,
colher de fontes ndo gerenciadas, tais como pesca no oceano ou desflorestamento, nao é

atividade agricola; e

()  Mensuragdo da mudanga: A mudanga na qualidade (por exemplo, mérito genético,
densidade, amadurecimento, nivel de gordura, conteido proteico e resisténcia da fibra) ou
guantidade (por exemplo, descendéncia, peso, metros clbicos, comprimento e/ou didmetro
da fibra e a quantidade de brotos) causada pela transformacdo bioldgica ou colheita é

mensurada e monitorada como uma fungao rotineira de gerenciamento. ”

Atividades agricolas podem ser diferenciadas de outras atividades relacionadas, pois possuem
trés caracteristicas comuns: capacidade de mudar, a gestdo dessa mudanca e medicdo da mudanga. A
principal caracteristica de diferenciacdo entre as atividades agricolas das outras atividades
relacionadas € o gerenciamento da transformacdo bioldgica pela entidade. Por exemplo, a entidade
pode gerir transformacédo bioldgica pelo aumento, ou pelo menos pela estabilizacdo, das condigdes
necessarias para o processo atingir os objetivos determinados pela administracdo da entidade. Colher
de fontes ndo geridas (tais como pesca oceédnica aberta e desmatamento) néo € atividade agricola, pois

nédo envolve a gestéo de recurso.

Um recurso pode ser gerenciado pelo governo através do uso de mecanismos, tais como
licenciamento e quotas, mas isso ndo faz com que a atividade seja classificada como uma atividade
agricola no ambito do CPC (2009, 29) — Ativo Biologico e Produto Agricola, porque a entidade néo
gerencia o recurso. Os seguintes termos sdo usados nesta Norma com significados especificos:

Mercado ativo é aquele em que existem todas as seguintes condi¢des:

a) Os itens negociados dentro do mercado s&o homogéneos;
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b) Compradores e vendedores dispostos a negociagdo podem ser normalmente
encontrados, a qualquer momento; e

C) Os pregos estdo disponiveis para o publico.

Valor contébil é o montante pelo qual um ativo é reconhecido no balanco.

Valor justo é o valor pela qual um ativo pode ser negociado, ou um passivo liquidado, entre
partes interessadas, conhecedoras do negécio e independentes entre si, com a auséncia de
fatores que pressionem para a liquidagdo da transacdo ou que caracterizem uma transagao

compulsoria.

A Subvencdo governamental é definida na NBC TG 07 — Subvencdo e Assisténcia
Governamentais. Atividades agricolas ndo incluem (NBC, ANO, 2010 p.2):
. Participacdo em uma floresta que da origem a créditos de carbono que podem ser

vendidos ou utilizados para compensar a polui¢do causada pela entidade (desde que a floresta

nado seja gerenciada pela entidade).

. Uso de animais, como cavalos e cachorros, para corridas.
. Animais de exibicdo (por exemplo, em um parque temético)
. Gerenciamento de ativos de vida que ndo sdo animais ou plantas, tais como virus e

células do sangue utilizada em pesquisas.

. Organismos vivos de clonagem, de modo a produzir anticorpos, através da aplicacdo

de processo que ndo seja gestdo de transformac&o bioldgica.

2.2 Ativos Biologicos e sua Contabilizacao

Correlacionado ao pronunciamento IAS 41, o CPC 29, que trata do ativo biol6gico e do produto
agricola, prescreve o tratamento contabil para as empresas que atuam na agropecudria, além das
divulgac6es das informagdes Uteis aos varios usuarios, em que trazem a obrigatoriedade da avaliacéo
e a divulgacdo dos ativos biologicos ao valor justo. Portanto, a atividade agricola compreende como
caracteristica a mudanca bioldgica gerenciavel e mensurdvel que pode ser, por exemplo, de acordo
com o CPC 29 (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2009):

Atividades nas quais se evidencia a existéncia de ativos bioldgicos pode-se também ocorrer

nestes ativos a transformacéo bioldgica a qual resulta nos seguintes eventos, segundo CPC (2009).
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(a) mudangas de ativos por meio de (i) crescimento (aumento em quantidade ou melhoria na
qualidade do animal ou planta), (ii) degeneracédo (reducdo na quantidade ou deterioracdo na
qualidade de animal ou planta) ou (iii) procriacdo (geracdo adicional de animais ou plantas);
ou (b) produgéo de produtos agricolas, tais como latex, folhas de ch4, I3, leite. (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2009, 29, p 3 e 4).

Assim, o pronunciamento técnico CPC 29 deve ser aplicado para a producdo agricola, sendo
considerada aquela obtida no momento e no ponto de colheita dos produtos advindos dos
ativos bioldgicos da entidade. Entretanto, o referido pronunciamento ndo trata do
processamento dos produtos agricolas apds a colheita, em que se pode citar a transformacéo
da uva em vinho por vinicola, mesmo que ela tenha cultivado e colhido a uva. Apés o
momento da colheita, deve se aplicar o pronunciamento técnico CPC 16 — Estoques ou outro
pronunciamento técnico mais adequado (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS, 2009).

Portanto, os ativos bioldgicos e os produtos agricolas devem ser mensurados por seu valor
justo menos o custo estimado para a venda; o primeiro no momento do reconhecimento inicial e no
final de cada periodo de apresentacdo das demonstracdes financeiras e 0 segundo no momento da
colheita.

Segundo CPC (2009) destaca que,“[...] Valor justo € o preco que seria recebido pela venda
de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagdo ndo forcada entre
participantes do mercado na data de mensuragio”.(COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS, 2009, 29, p 4).

De acordo com o Comité de pronunciamentos contabeis 29 (2009) a entidade pode reconhecer
um ativo biolégico em suas demonstragdes contabeis, somente se no controle do ativo como resultado
de eventos passados for provavel que beneficios econdmicos futuros associados ao ativo fluirdo para
a entidade e o valor justo ou o custo do ativo puder ser mensurado confiavelmente. Nesse sentido,
Oliveira e Rech (2011) destacam que: para ilustrar a condigcdo de beneficios futuros provaveis pode-
se usar o exemplo de uma empresa que possui uma floresta localizada em uma ilha e por quaisquer

motivos legais ndo possa mais extrair a madeira daquela floresta. Ainda que a floresta seja
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biologicamente enquadrada no conceito de plantas e animais vivos, da definicao de ativos bioldgicos,
esta ndo deve ser reconhecida como tal nas demonstracdes contébeis, pois falha no quesito de
associacao de beneficios econdmicos desse ativo que fluirdo para a entidade.

Os ativos biologicos devem ter seu valor justo avaliado conforme sua localizacdo, suas
condicdes atuais e seu valor de mercado. Quando ndo houver mercado ativo, a entidade deve utilizar

para determinar o valor justo, se possivel, uma ou mais das seguintes alternativas:
a) 0 preco de mercado da transagcdo mais recente;
b) precos de mercado de ativos similares;

C) padrdes do setor

Em complemento, Wanderley et al. (2011) sinalizam que: se existir mercado ativo para um
ativo bioldgico ou produto agricola, considerando sua localizacdo e condi¢fes atuais, 0 preco cotado
naquele mercado é a base apropriada para determinar o seu valor justo. Se a entidade tem acesso a
diferentes mercados ativos, deve usar o mais relevante deles. Se existir mercado ativo, a entidade
deve utilizar, quando disponivel o preco de mercado da transacdo mais recente, o preco de mercado
de ativos similares com ajustes para refletir diferencas ou os padrées do setor correspondente.

Todavia, em algumas situacdes, o valor que o mercado determinou pode estar indisponivel
para as condi¢des presentes do ativo bioldgico. Assim, a entidade deve aplicar o valor presente do
fluxo de caixa liquido esperado, descontado a taxa corrente do mercado, para o valor justo ser
determinado.

O registro contabil do ganho ou a perda oriunda da mensuracdo do valor justo dos ativos
bioldgicos e/ou produtos agricolas, menos o custo estimado de venda, devem ser reconhecidos no
resultado liquido do exercicio no periodo em que ocorrerem. Além disso, “a entidade ¢ encorajada a
fornecer uma descricdo da quantidade de cada grupo de ativos bioldgicos, distinguindo entre
consumiveis e de produgdo ou entre maduros e imaturos, conforme apropriado [...]”. (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS 2009, 29, p. 9). Essas distinges podem ser Uteis na
determinagéo da influéncia do tempo no fluxo de caixa futuro.

Nas notas explicativas, o pronunciamento também destaca que a entidade deve apresentar a
conciliacdo das alteragdes no valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim do periodo
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atual, incluindo o ganho ou a perda em razdo da mudanca no valor justo menos a despesa de venda;
0s aumentos referentes as compras; as reducdes referentes as vendas ou ativos bioldgicos mantidos
em outro grupo especifico para essa finalidade; as reducdes referentes as colheitas; diferenca
resultante de combinacdo de negdcios e mudanca cambial liquida em razdo da conversao em moeda

estrangeira referente as demonstracdes contabeis.

Caso a entidade mensure seus ativos bioldgicos pelo custo, menos qualquer depreciagao e
perda no valor recuperavel acumulado, no final do periodo deve-se fazer uma descrigdo dos
ativos bioldgicos; uma explicacdo do motivo pelo qual o valor ndo pode ser mensurado de
forma confiavel, uma faixa de estimativas dentro da qual existe grande probabilidade de se
achar o valor justo, se este for possivel, 0 método de depreciacao aplicado, a vida Gtil ou a
taxa de depreciacdo aplicada, o total bruto e a depreciacdo acumulada no inicio e no final do
periodo (CPC 29, 2009).

O CPC 29 (2009) especifica que o reconhecimento dos ativos bioldgicos s6 devera ocorrer

quando:

a)Entidade controla o ativo como resultado de eventos passados. b)For provavel que
beneficios econdmicos futuros associados com ativo fluirdo para a entidade. ¢) Valor justo
ou custo do ativo puder ser mensurado confiavelmente. Em atividade agricola, o controle
pode ser evidenciado, por exemplo, pela propriedade legal do gado e marcagdo no momento
da aquisicdo, nascimento ou época de desmama. Os beneficios econémicos futuros séo,
normalmente, determinados pela mensuragao dos atributos fisicos significativos. (COMITE
DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS 2009, 29, p 4).

Ainda de acordo com o CPC 29 (2009), quando for possivel efetuar a mensuracéo de forma

confiavel, o ativo bioldgico e o produto agricola devem ser mensurados:

a) No reconhecimento inicial — valor justo menos despesa de venda

b) No final de cada periodo de competéncia — valor justo menos despesa de venda.
No CPC 29 (2009), produto agricola deve ser mensurado:

a) No momento que € colhido do ativo bioldgico — valor justo menos despesa de venda
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b) Apds ser colhido do ativo bioldgico — o valor atribuido na letra (a) anterior representa o
custo, no momento da aplicacdo do Pronunciamento Técnico CPC16 — Estoques, ou outro
Pronunciamento Aplicavel.

Despesa de venda sdo despesas incrementais diretamente atribuiveis a venda de ativo, exceto

despesas financeiras e tributos sobre lucro.

2.3 A Normatizacdo na Atividade Agricola

Normas aplicaveis

IFRS: Norma IAS 41 BR GAAP:
= Requerimentos da norma internacional (IAS 41) na forma CPC 29 alteram
significativamente as praticas contabeis brasileiras; = O CPC 29 esta alinhado com a

norma IAS 41

NBC TG 29
O objetivo desta Norma é estabelecer o tratamento contébil, e as respectivas divulgaces,
relacionados aos ativos bioldgicos e aos produtos agricolas.
A norma IAS 41 prescreve regras especificas de contabilizacdo, mensuracdo, apresentacdo e
divulgacGes relacionadas a atividade agricola.
Escopo da norma IAS 41
A norma IAS 41 deve ser aplicada a:
= Reconhecimento, mensuracdo e apresentacdo dos Ativos bioldgicos relacionados a
atividade agricola;
= Reconhecimento, mensuracdo e apresentacdo da Producéo agricola no ponto de colheita;
e
= SubvencOes governamentais condicionais ou incondicionais relacionadas as atividades
agricolas previstas nos itens 34 e 35.

A norma IAS 41 néo € aplicavel em:
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a) Terras relacionadas com ativos agricolas (ver NBC TG 27 — Ativo
Imobilizado e NBC TG 28 — Propriedade para Investimento); e
b) Ativos Intangiveis relacionados com atividades agricolas (tratar de acordo com CPC
04(R1) — Ativo Intangivel)
A norma deve ser aplicada para a producéo agricola, assim considerada aquela obtida no momento
e no ponto de colheita dos produtos advindos dos ativos bioldgicos da entidade. Ap6s esse momento,
a NBC TG 16 — Estoques, ou outra norma mais adequada, deve ser aplicada. Deve assim ficar
entendido, que a norma em questdo nao se aplica aos produtos obtidos apds colheita que resultem em
um novo produto, como a fruta que se torna suco.
Ap6s o ponto da colheita, os ativos bioldgicos sdo geralmente processados para serem

transformados em produtos que estdo sob escopo da norma IAS 2/CPC16 (Estoques).

Figura 1: Valor para producdo Agricola

Colheita

Ativos Producao Estoques

Bioldgicos Agricola (1AS2)
(1AS41) (IAS41)

Pressuposto de existéncia de um Valor Justo para a produgap agricola

Fonte: CPC (2016)

2.4 Valor justo e ativo biologico

O valor justo ¢ definido como “[...] o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria
pago pela transferéncia de um passivo em uma transagdo ndo forcada entre participantes do mercado
na data de mensuragdo” (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS 2012, 46, p. 3). O
CPC 29 (2009) estabelece a seguinte ordem e procedimento de determinacdo do valor justo de ativo
bioldgico e de produto agricola:
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a) Precos cotados em mercado ativo representam no geral a melhor medida do valor justo.

b) Caso néo exista um mercado ativo:

I. Preco de mercado mais recente (considerando que n&o houve mudanga nas
circunstancias econdmicas entre as datas).

il. Precos de mercado para ativos similares (ajustados para refletir as diferencas).

iii. Benchmarks do setor.

c) Se os precos de mercado ndo estdo disponiveis para os ativos bioldgicos na sua presente
condicdo, o valor presente dos fluxos de caixa liquidos esperados do ativo deve ser utilizado
na determinagéo do valor justo.

Em alguns casos o custo é a aproximacdo aceitavel do valor justo.

A entidade devera ponderar diferencas de estimativas com o objetivo de formar a melhor

estimativa do valor justo.

Alguns pontos relevantes sobre técnicas de valor presente dos fluxos de caixa liquidos esperados:

* Fluxo de caixa e taxas de desconto devem refletir premissas que os participantes do
mercado usariam quando da precificacdo do ativo ou do passivo.

* Fluxos de caixa e taxas de descontos devem levar em conta apenas os fatores atribuiveis
ao ativo ou ao passivo que esta sendo mensurado.

» Evitar dupla contagem ou omiss@es dos efeitos de fatores de risco. Por exemplo, se o fluxo
de caixa contratual de um empréstimo inclui expectativa de descumprimento, a taxa de
desconto ndo deveria incluir essa mesma premissa.

* Premissas sobre os fluxos de caixa e as taxas de desconto devem ser internamente
consistentes.

» As taxas de descontos devem ser consistentes com os fatores econdmicos subjacentes da

moeda em que os fluxos de caixa sdo denominados.

Para que as demonstragdes se tornem mais fidedignas, o valor justo do ativo bioldgico no seu local e
condicdo atuais passou a se dar através do célculo do valor presente dos fluxos de caixa liquidos
esperados. Com a nova abordagem sendo usada para a verificagdo de alguns pontos do balanco, sendo

mais acentuada com relacdo os ativos bioldgicos a valor justo, traz uma maior seguranca sobre oque
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I1A

consta nas demonstracdes contabeis, pois é indispensavel que se registre todas as movimentacgdes
ocorridas no patrimonio . (WANDERLEY; ET AL, 2012).

A alteracdo referente a forma de se mensurar os ativos biolégicos esta presente no Pronunciamento
técnico CPC 29 e nas normas internacionais de contabilidade. Seu registro nas demonstracfes
contabeis sobre o lucro ou prejuizo sendo mensurado pelo valor justo deduzindo o custo de venda é
essencial que esteja presente no resultado liquido do exercicio, sendo usada a conta do ativo referente
ao ativo bioldgico ou produto agricola como compensacéo. (Plais, 2010, p. 9).

Einsweiller e Fischer (2013), apontam algumas objecOes referente ao uso do valor justo, pois o
mesmos nao se apresenta de uma forma direta e solida referente a atribuicéo de valores. Diferente do
custo histérico, o qual se evidencia os valores por documentos para comprovagao, assim trazendo
mais seguranca e solides as informacGes.Em contrapartida o valor justo é considerado de maior
dificuldade e assertividade pois requer notas explicativas que constem o critério e metodologia usado

€m Sua mensu rac;éo.

Quadro 3. Abordagens de mensuracédo do valor justo

ABORDAGEM CONCEITO

Utiliza transaces reais de mercado envolvendo ativos, passivos ou grupo de

Abordagem de mercado ativos e passivos, ela leva todas as informagGes relevantes que deverdo ser

consideradas no momento de realizar a mensuragao.

A abordagem de custo € o custo necessario de reposi¢ao na substituicdo do

Abordagem de custo bem em questdo por eventual venda ou baixa na data da mensuragao.

E a converséo de valores futuros, prevendo receitas e despesas e

Abordagem de receita ou transformando esse valor em um valor Unico atual. Essa abordagem reflete a
técnica do fluxo de caixa expectativa real de mercado em relacdo aos valores futuros dos ativos em
questéo.

Fonte: Adaptado do Pronunciamento Técnico CPC 46 (2012, p. 26).
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O quadro 3 nos mostra o formato usado para a mensuracao do valor justo. Sendo usada a forma basica
de afericdo do item para o demonstrativo contébil o qual pode ser utilizado de forma agrupada ou

isolada.

Para afirmar a relevancia da mensuracédo dos ativos biologicos seguimos o dito por Martins e Oliveira
( 2014, pg. 3) a depreciacdo ganha relevancia a partir do momento em que a entidade apresenta
direcionamento para os critérios estabelecidos no CPC 27, diferindo das taxas indicadas pelas

legislacdes fiscais.

Para o valor justo se leva em consideracao o valor de mercado, pois a entrada do ativo se reconhece
atraves do preco que seria obtido se houvesse uma negociacdo naquela data(Pronunciamento Técnico
CPC-46, 2012). Se ressalta no CPC-46 que é vetado o uso de valores oriundos de custo de aquisicao,
na falta de uma base de mercado para esta mensuracdo por valor justo, se deve utilizar o custo

historico.

Por fim, Macedo, Campagnoni e Rover (2015) ressaltam que passa a se ter uma maior seguranca e
confianga nas demonstracfes apresentadas pelas empresas, assim chamando a atengdo dos

investidores deste mercado.

Conforme (BARROS, 2012), antes do CPC 29 a mensuracdo dos ativos bioldgicos era
alcangada pela NBC-T 10.14, que tratava sobre entidades agropecudrias, esta norma avalia o estoque
por seu valor original ou custo historico, reconhecendo o ganho ou perda somente na realizacdo ou
venda.

A partir da publicagdo da NBCT - 29, os ativos biologicos passaram a ser reconhecidos
inicialmente e em cada demonstracdo financeira pelo seu valor justo menos o custo com suas vendas
a medida que fossem evoluindo (BARROS et al., 2012).

Valor justo: tem como primeiro objetivo demonstrar o valor de mercado de determinado ativo
ou passivo; na impossibilidade disso, demonstrar o provavel valor que seria o de mercado por
comparagdo a outros ativos ou passivos que tenham valor de mercado; na impossibilidade dessa
alternativa também, demonstrar o provavel valor que seria o de mercado por utilizagdo do ajuste a

valor presente dos valores estimados futuros de fluxos de caixa vinculados a esse ativo ou passivo;
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finalmente, na impossibilidade dessas alternativas, pela utilizacdo de férmulas econométricas
reconhecidas pelo mercado (BRITO, 2010, p. 29).

Rech e Pereira (2012) dizem que a mensuracdo a valor justo de ativos bioldgicos é de
fundamental importancia para que se tenha a possibilidade de uma evidenciacdo legitima do
patrimonio das entidades rurais.

De uma forma mais simples, Pereira e Bergamini (2011) explicam que o valor justo é o preco
de saida, sendo definido nas condi¢cBes em que se encontra.

Para Almeida (2007), embora o tema valor justo seja relevante atualmente, ainda existe uma
grande dificuldade para o entendimento deste conceito, assim como sua disseminagdo e seu uso,
principalmente no caso de paises em desenvolvimento como o Brasil.

Para ludicibus e Martins (2007) ndo existem duvidas quanto a importancia da introducao do
valor justo na contabilidade brasileira, o que representa um avanco das praticas contabeis, porém,
seria necessario tornar mais objetiva a sua mensuragao.

O CPC 46, estabelece uma hierarquia de valor justo que classifica em trés niveis as
informacdes aplicadas nas técnicas de avaliacdo utilizadas na mensuracao do valor justo.

Sendo estes divididos em 3 niveis conforme abaixo:

. Niveis de mensuracdo do valor Justo Nivel 1 — Caso exista um mercado ativo, o preco cotado
nesse mercado € a base apropriada para determinar o valor justo desse ativo. Exemplos:
Cotacdo da arroba do boi; Cotagdo da saca do café; Cotacdo da soja.

. Nivel 2 — Quando ndo for atendido o nivel 1, deve ser utilizado um ou mais dos seguintes
itens;

a) O preco de transacdo de mercado mais recente;
b) Os precos de mercado para ativos similares com ajustes para refletir as diferencas.

. Nivel 3 — Quando os niveis 1 e 2 ndo forem atendidos: Utiliza-se técnicas de avaliacao.
Geralmente, utiliza-se a técnica de fluxos de caixa descontado. Exemplo: Metodologia dos
fluxos de caixa descontados para mensuracdo do eucalipto;

. 1°Passo: Como o periodo de maturacgdo séo 7 anos, realiza-se as projecdes de entradas e saidas
de caixa para esse periodo;
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. 2° Passo: Como os fluxos de caixa estdo a valor futuro, deve-se trazer as entradas e saidas de
caixa a valor presente utilizando uma taxa de desconto que reflita o risco do ativo (da
operacao);

. 3° Passo: O valor presente das entradas de caixa menos o valor presente das saidas de caixa

representam o valor justo do ativo para aquela data.
Quando a empresa ndo consegue mensurar 0 Valor Justo de forma Confidvel, sendo esta a
regra geral a seguir. Pode a empresa buscar a alternativa de utilizar o custo histérico menos qualquer

exaustdo e perdas acumuladas.

Regras de mensuracao:

~ RECONHECIMENTO MENSURACAO SUBSEQUENTE
CONDICAO
INICIAL
Ativos Mensuragao ao Valor justo menos custos de Valor iust 05 d d
Lo ; " alor justo menos custos de venda
biolégicos valor justo possivel venda
Custo historico de formacéo
) Mensuracédo ao menos depreciacdo / exaustdo .
Ativos . N Valor justo menos custos de venda
L valor justo ndo € acumulada e eventual perda do . L
bioldgicos L ’ (assim que praticavel)
praticavel valor recuperavel
IAS 2 (Estoques)
Apb6s o reconhecimento inicial da
producdo agricola uma entidade deve
Producédo aplicar a norma IAS 2. Ou seja, 0S
Producéo agricola colhida Valor justo menos custos df ativos nio sdo mais reavaliados,
Agricola (Mensuragdo no pontof venda exceto no caso de atividades de
de colheita) trading, para as quais a marcagio 4
mercado do estoque € possivel
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Referente a abordagem do problema de pesquisa, esse estudo se classifica como qualitativo.
Segundo Oliveira (2011, p. 82), “estudos com uma analise qualitativa tratam de situagdes complexas
ou peculiares que devem ser abordadas de modo aprofundado, descrevendo a complexidade de um
problema determinado e analisando a interagdo de suas variaveis”. Portanto, ¢ possivel evidenciar 0
carater qualitativo deste estudo, dada a analise aprofundada das informac6es contidas nas NEs e nas
demonstracdes contabeis da amostra, de modo a avaliar os padr@es de aderéncia das companhias
brasileiras ao CPC 29, quanto aos critérios utilizados para o reconhecimento, mensuracdo e
evidenciacao de seus ativos bioldgicos.

O estudo tem carater descritivo, no qual os fatos sdo observados, registrados, analisados,
classificados e interpretados sem haver interferéncia. De acordo com Cervo e Bervian (1996, p. 49),
“A pesquisa descritiva procura descobrir, com a precisdo possivel, a frequéncia com que um
fenémeno ocorre, sua relacdo e conexdo com 0s outros, sua natureza e caracteristicas, correlacionando

fatos ou fenbmenos sem manipula-los”.

Como estratégia de pesquisa se classifica como documental, quanto aos procedimentos
técnicos, pois esses 0s procedimentos utilizados estardo restritos a norma que trata de ativos
bioldgicos, o CPC 29, as demonstracdes contabeis e as NEs das companhias analisadas. A pesquisa
tem como principal caracteristica a utilizacdo de documentos, informacdes e evidéncias como fontes
dados (MARTINS; THEOPHILO, 2009).

A fim de realizar a anélise dos dados, utilizou-se a metodologia adotada por Rech e Oliveira
(2013) em que foram analisados os quesitos por eles formulados com base no CPC 29 e IAS 41,

conforme quadro a seguir:

Quadro 1 - Quesitos avaliados por empresa adaptado da IAS 41 e CPC 29

QUESITOS

1 Divulga os ativos biol6égicos em linhas separadas no balanco, DRE, DFC e DMPL
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2 Divulga o ganho ou perda do periodo atual decorrente da mudanca no valor justo (paragrafo 40)

3 Divulga de forma qualitativa ou quantitativa a descricdo de cada grupo de ativos biolégicos (Ex.

Separa plantas e animais por espécie e se destinados a producdo ou consumo) (paragrafo 41)

4 Divulga uma faixa de estimativa dentro da qual existe a alta possibilidade de se encontrar o valor,

justo ou sensibilidade do valor em relagdo a alteragéo nas premissas usadas

5 Divulgada a natureza de cada tipo de atividade envolvendo cada grupo de ativos bioldgicos
(paragrafo 46)
6 Divulga o método aplicado na determinacdo do valor justo de cada grupo de ativos bioldgicos (fluxo

de caixa, custo de reposicéo, custo historico, etc.) (paragrafo 47)

7 Divulga as premissas significativas aplicadas na determinacdo do valor justo dos ativos bioldgicos

(taxa de desconto, timming - "duracdo dos fluxos™) (paragrafo 47)

8 Divulga as premissas significativas aplicadas na determinagdo do valor justo dos ativos bioldgicos

relacionados & estimativa da receita e dos custos (paragrafo 47)

9 Divulga a existéncia de restricao de titularidade dos ativos biologicos dados em garantia (paragrafo,
49)
10 Divulga em resumo das mudangas materiais no montante do valor justo dos ativos biolégicos entre

o inicio e o final do periodo (paragrafo 50)

11 Divulga informag&o se as mudancas do valor justo foram em decorréncia de mudancas fisicas ou de|

precos de mercado (paragrafo 51)

12 Divulga informacao em relacdo aos riscos da atividade e seus efeitos na mudanga do valor justo dos|

ativos biolégicos (paragrafo 53)

Fonte: Rech e Oliveira (2013)

Para cada um dos itens anteriormente apresentados, utilizaram-se trés respostas: sim, ndo, ou
ndo se aplica. Assim, quando a empresa cumpria tal item, recebia um ponto, e quando néo, recebia
zero. Ao final, calculou-se o percentual de conformidade de acordo com o nimero de itens que a

empresa havia divulgado adequadamente.

Baseado nos critérios dos quesitos estabelecidos elaborou-se a partir dos relatorios financeiros

e notas explicativas das empresas objeto do estudo, conforme tabelas a seguir.
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3 ANALISE INTERPRETACAO DOS RESULTADOS

A presente pesquisa teve como objetivo compreender qual o nivel de conformidade das
empresas de celulose de acordo com o CPC 29. Sendo assim, os resultados obtidos no presente estudo,
serdo associados com a teoria relativa ao pronunciamento e aos ativos bioldgicos, juntamente com a
constante comparacdo entre os resultados da pesquisa encontrados e os resultados dos estudos
relacionados. Para tanto, primeiramente, buscou-se um embasamento tedrico visando compreender
melhor o assunto abordado. Em seguida, foram coletadas amostras de 4 empresas que tém ativos
bioldgicos em seu patrimdnio, coletaram-se as demonstracdes contabeis (Balan¢co Patrimonial, DRE
e Notas Explicativas) destas empresas, e analisou-se a conformidade das demonstragdes contabeis de
acordo com os itens definidos no tépico de divulgacdo no Pronunciamento CPC 29.

Com base na Tabela 1 é possivel observar o percentual de ativos biolégicos de cada empresa
(somado o curto e o0 longo prazo, caso houvesse) comparando com o ativo total da empresa.

Tabela 1 — Ativo bioldgico versus ativo das empresas

Nome da empresa Ativo biol6gico Total ativo Percentual
Klabin S/A 4.582.631 | 29.633.743 15,46%
SUZANO S.A. 4.935.905 | 53.932.644 9,15%
Fibria Celulose S/A 4.579.526 | 40.818.649 11,22%
Eldorado Brasil Celulose S.A. 2.668.744 | 10.671.571 25,01%
Média total 15,21%

Fonte: site CVM

Pode-se observar que a empresa Eldorado Brasil Celulose S.A. atingiu um valor relevante de ativo
bioldgico, sendo 25,01% em comparagdo com seu total de ativo. Isso se deve pelo fato de a empresa
ter como objeto a producao de celulose, possuir florestas proprias, além da geracao de energia propria
a partir de biomassa, reaproveitando recursos. Os ativos bioldgicos consistem em florestas de

eucalipto de plantio renovaveis para a producédo de celulose utilizada na fabricacdo de papel.
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Observa-se que a média de ativo bioldgico em relacdo ao ativo total é de
15,21%. Isso ocorre pelo de ramo de atividade das empresas: se referem as florestas para o
abastecimento de matéria-prima na fabricacdo de outros produtos para comercializag&o.

Na Tabela 2 é possivel observar o percentual de conformidade das empresas perante o
pronunciamento técnico CPC 29. Maiores detalhes referente & conformidade serdo vistos na proxima

secao.
. Total de itens Total de itens
Total de itens . _
Nome da : ndo Total de itens que | avaliados na % DE
aplicados : y :
empresa (sim) aplicados ndo se aplicam (NA) empresa CONFORMIDADE*
sim
(ndo)
Klabin S/A 9 2 1 12 75
SUZANO
8 3 1 12 66,67
S.A.
Fibria
Celulose S/A 10 1 1 12 83,33
Eldorado
Brasil 7 4 1 12 58,33
Celulose S.A.

* O percentual de conformidade € representado pela divisdo do “total de itens aplicados (sim)” pelo

“total de itens avaliados na empresa”.

O pronunciamento técnico CPC 29 apresenta alguns quesitos a serem atendidos, como:
divulgar o ganho ou a perda do periodo corrente referente ao ativo biologico, aos riscos da atividade

e seus efeitos na mudanca do valor justo dos ativos bioldgicos, etc.

A empresa que apresentou o maior percentual de conformidade com as exigéncias do
pronunciamento técnico CPC 29 foi a Fibria Celulose S.A., atendendo a 83,33% de todos os itens que
se aplicavam a empresa. Esta tem como atividade preponderante o negdcio florestal renovavel, bem

como a industrializa¢do e o comércio de celulose de fibra curta.
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A empresa que apresentou o menor percentual de conformidade com as exigéncias do
pronunciamento técnico CPC 29 foi a Eldorado Brasil Celulose S.A., atendendo a apenas 58,33% de

todos os itens que se aplicavam a empresa.

Ao que se refere a aderéncia no reconhecimento dos ativos biologicos, a partir dos resultados
da pesquisa é possivel evidenciar que todas as empresas se demonstram aderentes nesse quesito, ndo
havendo casos com aderéncia abaixo de 58%. O fato de nenhum componente da amostra possuir um
baixo grau de aderéncia é um fator positivo, visto que a normatizacdo visa a uma melhor
comparabilidade com outras entidades, além de aumentar a verossimilhanca da informacéao contabil

das companhias para seus acionistas.

Portanto, a partir das informacdes colhidas e analisadas, conclui-se que as empresas estdo
evidenciando de forma mediana as informacdes exigidas pelo CPC 29. A média das empresas foi de
70,83% de conformidade em relacdo as exigéncias do pronunciamento técnico CPC 29; o maior
percentual de conformidade das empresas analisadas € de 83,33% e o pior é de 58,33%.

Logo, nota-se que é essencial uma atitude mais eficiente por parte das empresas perante o
tratamento contabil e suas demonstracBes contdbeis em relacdo aos quesitos exigidos pelo
pronunciamento técnico CPC 29. Por se tratar de um pronunciamento novo, a mensuragdo do valor
justo de ativos bioldgicos e produtos agricolas pode gerar varias ddvidas para 0s usuarios externos
dessas informacdes, até mesmo para os proprios profissionais da contabilidade e académicos. Dessa
forma, uma maior divulgagéo sobre os ativos bioldgicos tende a diminuir as incertezas em relagdo a

sua avaliagé&o.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa buscou verificar o grau de conformidade ao CPC 29 por parte das empresas de
celulose que possuem ativos bioldgicos e foram listadas na BM&FBOVESPA no ano de 2018. Para
isso, foram analisadas as informacdes disponibilizadas no Portal da CVM das companhias
pertencentes & amostra, como as demonstraces contabeis e as NEs, de acordo com as necessidades

do protocolo de pesquisa utilizado na coleta de dados.
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Diante dos dados da pesquisa, pode-se inferir que a maior parte da amostra possui um grau
médio de aderéncia ao CPC 29 quando considerada a analise das informacdes relativas aos seus ativos
bioldgicos.

Dentre as 4 empresas analisadas, a que apresenta melhor resultado de aderéncia é a Fibria
Celulose S/A.

Os resultados indicam que as empresas nao estdo atendendo a totalidade das premissas
contidas no CPC 29, apresentando, em muitos casos, niveis insatisfatorios na divulgacao, tanto no
voluntério, quanto no obrigatorio, de forma que a convergéncia de fato e de direito ainda se encontram
distantes. Ainda, a evidenciacdo das informacGes € muito inferior ao esperado, 0 que demonstra a
precariedade da divulgacdo das informacGes pelas empresas, além de aumentar a assimetria das

informacdes e dificultar a comparabilidade entre elas.

Sendo assim, sugere-se que haja maior fiscalizacdo por parte da Comissdo de Valores
Mobiliarios para que a aderéncia ao CPC 29 venha a ser completa. Um procedimento que poderia ser
adotado € a disponibilizacdo de um modelo padronizado de nota explicativa, com preenchimento
obrigatdrio, fazendo com que as informacdes disponibilizadas pelas empresas sejam mais verdadeiras
e comparaveis entre si, facilitando o entendimento por parte dos acionistas quanto a real situacédo

econdmica das empresas as quais estdo vinculados.
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